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ϲ͘�Z��KD�E���/ME

Ψ�Ϯϰ͕Ϭϳϭ͕Ϯϴϵ

:ƵĂŶŝƚĂ�/ƐĂǌĂ�DŽŶƚĂŹŽ DŝŐƵĞů��ŶŐĞů�'ſŵĞǌ��ĂůĚĞƌŽŶ
�ŽŵŝƚĠ�:ƵƌşĚŝĐŽ �ŽŵŝƚĠ�dĠĐŶŝĐŽ

>ĂƐ�ĞŵƉƌĞƐĂƐ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚĞƐ�ĐƵŵƉůĞŶ�ĐŽŶ�ƚŽĚĂƐ�ůĂƐ�ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ�Ǉ�ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ�ůĞŐĂůĞƐ�ĞǆŝŐŝĚŽƐ͕�ƉŽƌ�ůŽ�ƚĂŶƚŽ�ĐŽŶƚŝŶƷĂŶ�ĞŶ�Ğů�ƉƌŽĐĞƐŽ͘

^Ğ�ƌĞĂůŝǌĂ�ĐƵĂĚƌŽ�ĐŽŵƉĂƌĂƚŝǀŽ�ĐŽŶ�ůĂƐ�ŽĨĞƌƚĂƐ�ĚĞ�ůĂƐ�ĞŵƉƌĞƐĂƐ�ƋƵĞ�ĐƵŵƉůŝĞƌŽŶ�ĐŽŶ�ůĂƐ�ĞǀĂůƵĂĐŝŽŶĞƐ�ũƵƌşĚŝĐĂ�Ǉ�ƚĠĐŶŝĐĂ͘
EKd�͗�WĂƌĂ�ǀŝƐƵĂůŝǌĂƌ�Ğů�ĐŽŵƉĂƌĂƚŝǀŽ͕�ƌĞŵŝƚĂƐĞ�Ăů�ĂƌĐŚŝǀŽ�ĐŽŵƉĂƌĂƚŝǀŽ�ĞĐŽŶŽŵŝĐŽ�ƉƵďůŝĐĂĚŽ�ĞŶ�ůĂ�ƉĄŐŝŶĂ�ǁĞď�ĚĞ�ůĂ�hŶǀŝĞƌƐŝĚĂĚ͘
hŶĂ�ǀĞǌ�ƌĞǀŝƐĂĚĂƐ�ůĂƐ�ŽĨĞƌƚĂƐ�Ǉ�ƌĞĂůŝǌĂĚĂƐ�ůĂƐ�ĞǀĂůƵĂĐŝŽŶĞƐ͕�ƐĞ�ĞŶĐŽŶƚƌſ�ƋƵĞ�ůŽƐ�ƉƌĞĐŝŽƐ�ŽĨĞƌƚĂĚŽƐ�ƉŽƌ�ůĂƐ�ĞŵƉƌĞƐĂƐ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚĞƐ͕
ĞƐƚĄŶ�ĂĐŽƌĚĞƐ�ĐŽŶ�Ğů�ƉƌĞƐƵƉƵĞƐƚŽ�ĞƐƚĂďůĞĐŝĚŽ͘

WZKs���KZ

^Ğ�ĞǀĂůƷĂ�Ğů�ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ�ĚĞ�ůĂƐ�ĞƐƉĞĐŝĨŝĐĂĐŝŽŶĞƐ�ƚĠĐŶŝĐĂƐ�Ǉ�ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ�ƐŽůŝĐŝƚĂĚŽƐ͘�>ĂƐ�ĞŵƉƌĞƐĂƐ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚĞƐ�ĐƵŵƉůŝĞƌŽŶ�ĐŽŶ�ůŽƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ�Ǉ�
ĞƐƉĞĐŝĨŝĐĂĐŝŽŶĞƐ�ƚĠĐŶŝĐĂƐ�ƐŽůŝĐŝƚĂĚĂƐ�ƉĂƌĂ�ůŽƐ�şƚĞŵƐ�ŽĨĞƌƚĂĚŽƐ�Ǉ�ƉŽƌ�ůŽ�ƚĂŶƚŽ�ĐŽŶƚŝŶƷĂŶ�ĞŶ�Ğů�ƉƌŽĐĞƐŽ͘

D/�ZKdZKE�^͘�͘^͘ Ϯ
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E�y��KDWhd�Z�^͘�͘^͘

'�^d/ME�����KDWZ�^�����/�E�^�z�^hD/E/^dZK^
/Es/d��/ME�Wj�>/���EŽ͘��^ͲϮϬ�ĚĞ�ϮϬϮϮ

��d�����Z��KD�E���/ME�

hŶĂ�ǀĞǌ�ƌĞǀŝƐĂĚŽƐ�ůŽƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ�ůĞŐĂůĞƐ�ĞǆŝŐŝĚŽƐ�ĞŶ�ůŽƐ�ƚĠƌŵŝŶŽƐ�ĚĞ�ůĂ�ŝŶǀŝƚĂĐŝſŶ͕�ƐĞ�ŽďƚŝĞŶĞ�Ğů�ĐƵĂĚƌŽ�ƌĞƐƵŵĞŶ͘

�^hEdK͗

WĂƌĂ�ǀŝƐƵĂůŝǌĂƌ�ůĂ�ĞǀĂůƵĂĐŝſŶ�ĚĞ�ĐĂĚĂ�ƵŶŽ�ĚĞ�ůŽƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĂĚŽƐ�ƉŽƌ�ůŽƐ�ƉƌŽǀĞĞĚŽƌĞƐ͕�ƌĞŵŝƚĂƐĞ�Ăů�ĂƌĐŚŝǀŽ��ǀĂůƵĂĐŝſŶ�ũƵƌşĚŝĐĂ
ƉƵďůŝĐĂĚĂ�ĞŶ�ůĂ�ƉĄŐŝŶĂ�ǁĞď�ĚĞ�ůĂ�hŶŝǀĞƌƐŝĚĂĚ͘

^K&dt�Z��^,KW�^͘�͘^͘ ϲ �Ψ���������������������������������������������������������������������������������������������������ϯ͕ϴϬϴ͕ϬϬϬ�

'd/��ůďĞƌƚŽ��ůǀĂƌĞǌ�>ſƉĞǌ�^͘�͘^͘

D����dZ�/E/E'�Θ��KE^h>d/E'�^͘�͘^͘

'd/��ůďĞƌƚŽ��ůǀĂƌĞǌ�>ſƉĞǌ�^͘�͘^͘
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WĂƌĂ�ǀŝƐƵĂůŝǌĂƌ�ůĂ�ĞǀĂůƵĂĐŝſŶ�ĚĞ�ĐĂĚĂ�ƵŶŽ�ĚĞ�ůŽƐ�ĞůĞŵĞŶƚŽƐ�ŽĨĞƌƚĂĚŽƐ͕�ƌĞŵşƚĂƐĞ�Ăů�ĂƌĐŚŝǀŽ��ǀĂůƵĂĐŝſŶ�dĠĐŶŝĐĂ�ƉƵďůŝĐĂĚŽ�ĞŶ�ůĂ�ƉĄŐŝŶĂ�ǁĞď�ĚĞ
ůĂ�hŶŝǀĞƌƐŝĚĂĚ͘

�Ğ�ĂĐƵĞƌĚŽ�ĐŽŶ�ůĂƐ�ĞǀĂůƵĂĐŝŽŶĞƐ�͕�ůŽƐ��ŽŵŝƚĠƐ�ƌĞĐŽŵŝĞŶĚĂŶ�ĂĚũƵĚŝĐĂƌ�ĂƐş

'd/��ůďĞƌƚŽ��ůǀĂƌĞǌ�>ſƉĞǌ�^͘�͘^͘

D����dZ�/E/E'�Θ��KE^h>d/E'�^͘�͘^͘

D/�ZKdZKE�^͘�͘^͘

1d�D^���:h�/���K^

^K&dt�Z��^,KW�^͘�͘^͘

&��,�͗
ϭ͘�K�:�dK͘�Η�KDWZ�����^K&dt�Z��z�>/��E�/�^Η

ϰ͘��s�>h��/ME�:hZ1�/��

'ĞƐƚŝſŶ�ĚĞ��ŽŵƉƌĂƐ�ĚĞ��ŝĞŶĞƐ�Ǉ�^ƵŵŝŶŝƐƚƌŽƐ�ĚĞ�ůĂ�hŶŝǀĞƌƐŝĚĂĚ�dĞĐŶŽůſŐŝĐĂ�ĚĞ�WĞƌĞŝƌĂ�ƉƵďůŝĐſ�ĞŶ�ůĂ�ƉĄŐŝŶĂ�ǁĞď�ĚĞ�ůĂ�hŶŝǀĞƌƐŝĚĂĚ�ůŽƐ�ƚĠƌŵŝŶŽƐ�ĚĞ�ĐŽŶĚŝĐŝŽŶĞƐ�
ƉĂƌĂ�ůĂ�/ŶǀŝƚĂĐŝſŶ�ƉƷďůŝĐĂ�EŽ͘��^ͲϮϬ�ĚĞ�ϮϬϮϮ͘��

^K&dt�Z��^,KW�^͘�͘^͘


